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 مقدمة  

 وتم تقسيم الدليل إلي جزئين:   2 الشركات مويلتبين يديك دليل الطالب لمادة:  

الأول - تم    ارشادات  :الجزء  المحاضرات  شرحه لما  في  المقرر    بالتفصيل  من  وموقعها 
  أجزاء المنهج. بهدف سيطرة الطالب علي ،الدراسي

الثاني: حالات   - لامتحان متمكن  هو إعداد طالب    اوالهدف منه  متكاملة،  دراسيةالجزء 
 الكلية.تناسب مع تعليمات إدارة توتم مراعاة أن . منتصف العام الدراسي

مقولتي: عليك  دائماً  أيضاً   وتذكر  بل  منفرداً(  )المنهج  الشجرة  فقط مكونات  ليس  تدرك  أن 
 موقعها من الغابة )المنهج متكاملًا(.   

 . السبيل سواء إلى الهادي وهو  ينفعنا ما يعلمنا أنو حسن الخاتمة  هسألن

الطلبة والطالبات  نالأبنائ  نامع تحيات   
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2023 

 مبالغ الالتزامات مبالغ الأصول مبالغ قائمة الدخل 

 المبيعات

   نقدية تشغيلتكاليف 

 الإهلاك 

 

530 

400 

30 

 

 نقدية 

 استثمارات مالية 

 حسابات مدينة 

 مخزون

 صافي الأصول الثابتة

28 

69 

84 

112 

291 

 نة دائحسابات 

 مستحقات 

 سنداتقروض و

 ة أسهم عادي

 أرباح محتجزة 

56 

28 

200 
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60 
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1-  
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2-  
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3-  
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4-  
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5-  
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6-  
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48
3

 3السنة  2السنة  1السنة  بيان 

 الإيرادات التشغيلية

 تكاليف التشغيل 

 بيعية القيمة الصافي 

35 

25 

32 

46 

31 

23 

40 

32.5 

 ر صف

1820
18- 

 

3

48316

 3السنة  2السنة  1السنة  صفر  بيان 

    ( 48) ستثمارمبلغ الا

 الإيرادات التشغيلية

 تكاليف التشغيل  -

 35 

25 

46  

31 

40 

32.5 

 ربح التشغيل قبل ض 

 %( 20الضريبة ) -

 10 

2 

15 

3 

7.5 

1.5 

 صافي ربح التشغيل 

 + الإهلاك 

 8 

16 

12 

16 

6 

16 

 التدفق النقدي التشغيلي 

 القيمة البيعية+ 

 24 28 22 

 صفر 

 22 28 24 ( 48) التدفقات النقدية

 التخريدية للأصل تساوى صفر وعليه فإن:  البيعية للقيمة لاحظ أن القيمة
                 24               28               22 

 م ج  5.8ــــ = +  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ + ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ + ـــــــــــــــــــــــــــــــــ48 -= ص ق ح
            (1  +180.)1       (1  +180.)2     (1  +180. )3          

5.88.20.5
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19-  

2

 2السنة  1السنة  صفر  بيان 

   ( 48) ستثمارمبلغ الا

 الإيرادات التشغيلية

 تكاليف التشغيل  -

 35 

25 

46  

31 

 ربح التشغيل قبل ض 

 %( 20الضريبة ) -

 10 

2 

15 

3 

 صافي ربح التشغيل 

 + الإهلاك 

 8 

16 

12 

16 

 التدفق النقدي التشغيلي 

 القيمة البيعية+ 

 24 28 

23 

 51 24 ( 48) التدفقات النقدية

                 24               51                 
 ه تقريبا مليون جني 9=     +  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ + ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ48 -= ص ق ح

            (1  +180.)1       (1  +180.)2               
1

 1السنة  صفر  بيان 

  ( 48) ستثمارمبلغ الا

 الإيرادات التشغيلية

 تكاليف التشغيل  -

 35 

25 

 ربح التشغيل قبل ض 

 %( 20الضريبة ) -

 10 

2 

 صافي ربح التشغيل 

 + الإهلاك 

 8 

16 

 التدفق النقدي التشغيلي 

 القيمة البيعية+ 

 24 

32 

 56 ( 48) التدفقات النقدية

                 56                               
 ه تقريبا مليون جني 0.5 -= +  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ 48 -= ص ق ح

            (1  +180.)1        

123
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20- 

 المحور يمكن اتباع الخطوات التالية:  الداخليلتقدير معدل العائد 

لتكلفة   بمعدل عائد مساوى  الداخلة  النقدية  للتدفقات  المستقبلية  القيمة  وهى عبارة عن مجموع 
 %( وهى: 18الأموال )

 ج  28.32=        1(80.1+   1) 24القيمة المستقبلية لتدفق السنة الأولى =  

 ج 51.00=     صفر(80.1+   1) 51القيمة المستقبلية لتدفق السنة الثانية = 

    ج  79.32القيمة الانتهائية )ق هـ( =  

 المحور )ع( هو الذى يحقق المعادلة التالية:  الداخليمعدل العائد    
                   79.32       (1/2 )

 

   1 -م ع م د م =  ـــــــــــــــــــــــــــــــــ          
                     48 

 % 28.5=   1  ـــ .28551=   1- .50  .65251م ع م د م )س( =   
22.7528.17.716.7

0100110

17045

26050

360

14.6
21-  

14.6

8.019.014.6
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22- 
                 70               60                 

 ه تقريبامليون جني  6.8 = 100 – 106.8 =    +  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ + ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ100 -= ص ق ح
            (1  +4610.)1       (1  +4610.)2               

4.14.223.686.

23- 
                 45               50               60 

 م ج   7.2 = 110 – 117.2ــــ =+  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ + ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ + ــــــــــــــــــــــــــــــ ـــ110 -= ص ق ح
            (1  +180.)1       (1  +180.)2     (1  +180. )3          

4.14.26.77.2

24- 

25-  

26-  

27- 

 

28-  

106.8
 % 106.8=  =  ــــــــــــــــــــــــــــــ )س( مؤشر القيمة الحالية

                             100 
117.2

 % 106.5=  =  ــــــــــــــــــــــــــــــ (ص) مؤشر القيمة الحالية
                             110 

29- 

                                                  (1+460.1 )2     

    مليون جنيه 28.5    =  ــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــ×    ـــــ 6.8)س( =   ∞ ص ق ح  

                                                 (1+460.1 )2 - 1     

                                                 (1+460.1 )3     

       مليون جنيه 21.5   =  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــ×    ـــــ 7.2)ص( =   ∞ ص ق ح  

                                             (1+460.1 )3 - 1     
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30- 

 ج  280.2=        1( 460.1+   1) 70القيمة المستقبلية لتدفق السنة الأولى =  

 ج  60.00=      رصف (460.1+   1) 60القيمة المستقبلية لتدفق السنة الثانية = 

    ج 140.22القيمة الانتهائية )ق هـ( =  
                   140.22      (1/2)

 

   1 -م ع م د م =  ـــــــــــــــــــــــــــــــــ          
                     100 

 % 18.04=   1  ـــ .18411=   1- .50  .40221م ع م د م )س( =   

18.417.114.6

31-  

18.417.114.6

32- 

 

 

 


